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Informe Especial sobre Aumento de Capital por Compensacion de créditos.

A los Accionistas de Ecolumber, S.A.

A los fines previstos en el articulo 301 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital,
emitimos el presente Informe Especial sobre la propuesta de aumentar el capital en 2.000.000
euros por compensacion de créditos, formulada por los Administradores el 19 de marzo de 2018
que se presenta en el documento contable adjunto. Hemos verificado, de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas en Espaiia, la informacion
preparada bajo ia responsabilidad de los Administradores en el documento antes mencionado,
respecto a los créditos destinados al aumento de capital y que los mismos, al menos en un 25%,
son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de los restantes no es superior a cinco
anos.

En nuestra opinion, el documento adjunto preparado por los Administradores ofrece informacion
adecuada respecto a los créditos a compensar para aumentar el capital social de Ecolumber,
8.A., los cuales, al menos en un 25% son liquidos, vencidos y exigibles, y que el vencimiento de
los restantes no es superior a cinco anos.

Este Informe Especial ha sido preparado Ginicamente a los fines previstos en el articulo 301 del
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna
ofra finalidad.
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D. Pedro Ferreras Diez, Secretario no consejero del Consejo de Administracién de
ECOLUMBER, 5.A. (Ia “Sociedad”), con domicilic social en Avda. Diagonal n® 429, 6-1,
08036 de Barcelona, y con nimero de Identificacién Fiscal A-43777119, con cargo
vigente,

IL

II.

CERTIFICA

Que, con fecha 19 de marzo de 2018, en Barcelona, en calle Tuset, n°® 5-11, 8
planta, 08006, siendo las 12.00 horas, se reunié el Consejo de Administracién de
la Sociedad, previamente convocado al efecto, encontrindose presentes o
debidamente representados la totalidad de sus miembros (esto es, D. Juan Pi
Liorens, D. Juan Vergés Bru; Ia sociedad G3T, S.L. debidamente representada por
D. Rafael Tous Godia; la sociedad BRINCA 2004, S.L. debidamente representada
por 18 R D'INVERSIONS, S.L. representada a su vez por D. Arturo de Trincheria
Simén; D. Miguel Ginesta Manresa, D. Jordi Jofre Arajol, ACALIOS INVEST, S.L.,
debidamente representada por D?. Isabel G6émez Casals, D. Alvaro Gémez-
Trenor Aguilar, D. Alejandro Gortazar Fita, D. Fernando Herrero Arnaiz, D*
Silvia Galban Brambilia y D. Gerard Garcia-Gassull Rovira). Se hace constar que
D. Jordi Jofre Arajol, ACALIOS INVEST, S.L. y D. Alvaro Gémez-Trenor Aguilar
excusaron previamente su asistencia y delegaron su representacién y voto en el
Sr. Presidente.

Que actud como Presidente de la reunién D. Juan Pi Llorens y como Secretario D.
Pedro Ferreras Diez, por ostentar tales cargos en el seno del Consejo de
Administracién.

Que en los puntos aceptados como Orden del Dia figuraban, entre otros que no
los contradicen, los siguientes:

“(.2)

8.  Propuestay, en su caso, aprobacién de un acuerdo de ampliacién de capital
social mediante compensacién de créditos, en consecuencia, sin derecho de
suscripcién preferente, por un importe total de 2.000.000 de euros. El
presente aumento de capital se realizard mediante la emisién y puesta en
circulacién de 2.352.941 nuevas acciones ordinarias de 0,85 euros de valor
nominal cada una de ellas, con una prima de emision por accion idéntica a
la que se determine por el Consejo de Administracién en virtud del
aumento de capital por aportaciones dinerarias bajo el Punto Séptimo del
Orden del Dia, de Ia misma clase y serie que las actualmente en circulacion,
que se suscribirin y desembolsardn integramente mediante la
compensacién de créditos contra la Sociedad, con previsién de suscripcion
incompleta. -

(...)




11. Delegacién de facultades.
12,  Extensitn, lectura y aprobacion del Acta de la sesién.”

Que el Acta fue aprobada por unanimidad a continuacién de haberse celebrado
Ia reunién con expresién y cumplimiento de los articulos 97, 98 y 99 del vigente
Reglamento del Registro Mercantil y en consecuencia, fue firmada por el
Secretario con el V°B° del Presidente.

Que tras previa deliberacion, resultaron aprobados por unanimidad de todos los
Consejeros asistentes a la reunién, entre otros que no los contradicen, los
siguientes acuerdos que a continuacién se transcriben literalmente y que los
mismos no han sido en modo alguno revocados o enmendados:

“(...)

OCTAVO.- PROPUESTA Y, EN SU CASO, APROBACION DE UN
ACUERDO DE AMPLIACION DE CAPITAL SOCIAL MEDIANTE
COMPENSACION DE CREDITOS, EN CONSECUENCIA, SIN DERECHO
DE SUSCRIPCION PREFERENTE, POR UN IMPORTE TOTAL DE 2.000.000
DE EUROS. EL PRESENTE AUMENTO DE CAPITAL SE REALIZARA
MEDIANTE LA EMISION Y PUESTA EN CIRCULACION DE 2.352.941
NUEVAS ACCIONES ORDINARIAS DE 0,85 EUROS DE VALOR NOMINAL
CADA UNA DE ELLAS, CON UNA PRIMA DE EMISION POR ACCION
IDENTICA A LA QUE SE DETERMINE POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION EN VIRTUD DEL AUMENTO DE CAPITAL POR
APORTACIONES DINERARIAS BAJO EL PUNTO SEPTIMO DEL ORDEN
DEL DiA, DE LA MISMA CLASE Y SERIE QUE LAS ACTUALMENTE EN
CIRCULACION, QUE SE SUSCRIBIRAN Y DESEMBOLSARAN
INTEGRAMENTE MEDIANTE LA COMPENSACION DE CREDITOS
CONTRA LA SOCIEDAD, CON PREVISION DE SUSCRIPCION
INCOMPLETA.

El Consejo de Administracién acuerda, por unanimidad, someter a la Junta
General de la Sociedad la aprobacién de un aumento de capital mediante
compensacién de créditos, en consecuencia, sin derecho de suscripcion
preferente, por un importe total de 2.000.000 de Euros, mediante la emision y
puesta en circulacién de 2.352.941 nuevas acciones ordinarias de 0,85 Eurcs de
valor nominal cada una de ellas, con una prima de emisi6én por accién idéntica a
la que se determine por el Consejo de Administracién en virtud del aumento de
capital por aportaciones dinerarias por un importe nominal méximo de
18.000.000 euros que también se someterd a la aprobacién de la Junta General, de
la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, que-se;suscribiran y
desembolsarén integramente mediante la compensacién de” ‘creditos- conha Ia
Sociedad, con previsién de suscripcién incompleta. I! o~ i)




En este sentido, y en cumplimiento de lo previsto en los articulos 286, 296, 297,
301 de la LSC y concordantes del Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio por el
que se aprueba el Reglamento del Registro Mercantil, el Consejo de
Administracién aprueba, por unanimidad, el informe justificativo del aumento
de capital por compensacién de créditos, que se propondra a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién, y que se adjunta a la presente Acta.

(---)
UNDECIMO.- DELEGACION DE FACULTADES.

Se acuerda, por unanimidad de los asistentes, facultar con caracter solidario a
todos los miembros del Consejo de Administracién, asi como al Secretario y al
Vicesecretario no consejero, para que cualquiera de ellos indistintamente pueda
formalizar y ejecutar los precedentes acuerdos, pudiendo otorgar a tal fin los
documentos piiblicos o privados que fueran necesarios o convenientes (incluidos
los de interpretacion, aclaracién, rectificacion de errores y subsanacién de
defectos) para su més exacto cumplimiento y para su inscripcién en el Registro
Mercantil y en cualquier otro Registro Pablico.

DUODECIMO.- EXTENSION, LECTURA Y APROBACION DEL ACTA DE
LA SESION.

Seguidamente, no habiendo més asuntos que tratar, se suspende brevemente la
sesi6n a fin de redactar por el Secretario la presente Acta, que una vez leida es
aprobada, por unanimidad, sin enmienda alguna y firmada por el Secretario y
por el Presidente con su Visto Bueno.”

Y para que asi conste y surta cuantos efectos resulten en Derecho procedentes, expido
la presente certificacién, en mi condicién de Secretario no consejero de la Sociedad, con
el Visto Bueno del Presidente del Consejo de Administracién, en Barcelona, a 19 de
marzo de 2018.

Ve B°
EL PRESIDENTE EL SECRETARIO NO CONSEJERO

C

-

D. Jdan Pi Llorens




INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
ECOLUMBER, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO
RELATIVA AL AUMENTO DE CAPITAL MEDIANTE COMPENSACION DE
CREDITOS, EN CONSECUENCIA, SIN DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE, Y PREVISION DE SUSCRIPCION INCOMPLETA (PUNTO
OCTAVO DEL ORDEN DEL DiA)

I.  Objeto del Informe.

El Consejo de Administracion de ECOLUMBER, 5.A. (en adelante la “Sociedad”) ha
acordado en su sesién de 19 de marzo de 2018 convocar una Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de accionistas para su celebracién el dia 27 de abril de 2018 en primera
convocatoria y el 28 de abril de 2018 en segunda convocatoria, y someter a dicha Junta
General, bajo el Punto Octavo del Orden del Dia, la aprobacién de un aumento de
capital mediante compensacién de créditos contra la Sociedad que retinen las
condiciones establecidas en el articulo 301 del Real Decreto Legislativo de 1/2010, de 2
de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
(en adelante, 1a “LSC") y la consiguiente modificacion estatutaria.

De acuerdo con lo previsto en los articulos 286, 296, 297, 301 de la LSC y concordantes
del Real Decreto 1784/1996, de 19 de julio por el que se aprueba el Reglamento del
Registro Mercantil (en adelante, el “RRM”), la referida propuesta de acuerdo a la Junta
General requiere la formulacién por el Consejo de Administracién del presente informe
justificativo.

II.  Justificacién de la propuesta.

El aumento de capital por compensacién de créditos objeto de este informe que se
propone a la presente Junta General Ordinaria y Extraordinaria para su aprobacién
trae causa y se justifica en el proceso de adquisicién del 100% de las participaciones
sociales de las sociedades URIARTE ITURRATE S.L. y FRUTOS SECOS DE LA VEGA
S.L., que conforman el Grupo Utega, en virtud de la celebracién de un Contrato de
Compraventa de Participaciones el dia 12 de enero de 2018 elevado a ptblico mediante
escritura celebrada en la misma fecha, ante la Notario Berta Garcia Prieto, bajo el
nimero 91 de su protocolo (en adelante, el “Contrato de Compraventa”).

Conforme previsto en la Cldusula 2.2.1.b) del mencionado Contrato de Compraventa,
ademdés del precio fijo de CINCO MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (5.500.000.-€)
que serd objeto de financiacién mediante aumento de capital por aportaciones
dinerarias objeto del Punto Séptimo del Orden del Dia (en adelante, el “Aumento de
Capital Dinerario”), la Sociedad reconocié un crédito liquido, vencido y exigible por el
importe de DOS MILLONES DE EUROS (2.000.000.-€) que deber4 ser compensado por
medio de la ampliacién de capital por compensacién de créditos que se propone a
continuacion.
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Grupo Utega, por el importe total de DOS MILLONES DE EUROS (2.000.000.-€}, con
previsién de suscripcién incompleta (el “Aumento por Compensacién de Créditos”).

No obstante lo anterior, el Aumento por Compensaciéon de Créditos tinicamente se
llevaré a efecto si se ejecuta el Aumento de Capital Dinerario y éste se suscribe y se
desembolsa en el importe minimo de CINCO MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS
(5.500.000.-€).

III. Informacién sobre el crédito.
II1.1. Descripcién del crédito a compensar.

A continuacién se detalla el crédito de conformidad con los articulos 301 LSC y 168.3
RRM y cuya compensacién efectiva se producird, en su caso, en la fecha del
otorgamiento de la escritura piiblica que documente la e;ecucu‘)n del aumento de
capital objeto de este informe.

El crédito de DOS MILLONES DE EUROS (2.000.000.-€) que ser4, en su caso, objeto de
compensacion, en ejecucién del aumento de capital objeto de este informe, y que a
continuacion se detalla, en la fecha de emisién del presente informe es liquido, vencido
y exigible y, por tanto, cumple las caracteristicas expresadas en el articulo 301 LSC de
conformidad con el Contrato de Compraventa.

El crédito a compensar corresponde a la parte del precio de pago previsto en la
Clausula 2.2.1.b) del Contrato de Compraventa que se transcribe a coninuacién:

“b) Por otra parte, en la Fecha de Formalizacion, el Comprador reconoce un crédito liquido,
vencido y exigible a favor de los Vendedores por el importe restante del Precio Fijo, esto
es, por el importe de DOS MILLONES DE EUROS (2.000.000,00€), el cunl serd
compensado mediante la entrada de los Vendedores en el capital social de ECOLUMBER,
por wiedio de ln correspondiente amplincion de capital por compensacion de créditos y In
suscripcion por parte de los Vendedores de un mibmero de acciones ordinarias de
ECOLUMBER equivalentes a 2.000.000,00€, con los mismos derechos politicos y
econonticos que lns acciones ordinarias de ECOLUMBER en circulacion,

- Del importe indicado de DOS MILLONES DE EUROS (2.000.000,00€)
corresponderdn:

o a TRILLAGORRI un importe de OCHOCIENTOS MIL EUROS (800.000.-€, de
los cuales, SETECIENTOS VEINTE MIL EUROS (720.000.-€) corresponden al
pago por las participnciones sociales de su titularidad en la Seciedad URIARTE
ITURRATE y que son objeto de transmision en virtud de este Contrafo y
OCHENTA MIL EUROS (80.000.-€) corresponden al pago por lns participaciones
sociales de su titularidad en la Sociedad FRUTOS SECOS DE LA--\VEGA y que
son objeto de transniision en virtud de este Contrato. % T




o a ANURITU un importe de OCHOCIENTOS MIL EUROS (800.000.-€, de los
cuales, SETECIENTOS VEINTE MIL EUROS (720.000.-€) corresponden al pago
por las participaciones socinles de su titularidad en la Sociednd URIARTE
ITURRATE y que son objeto de transmision en virtud de este Contrato y
OCHENTA MIL EUROS (80.000.-€) corresponden al pago por las participaciones
sociales de su titularidad en la Sociednd FRUTOS SECOS DE LA VEGA y que
son objeto de transmision en virtud de este Contrato.

o a D. JORGE JUAN BLADE un importe de CUATROCIENTOS MIL EUROS
(400.000.-€), de los cuales, TRESCIENTOS SESENTA MIL EUROS (360.000.-€)
corresponden al pago por Ins participaciones socinles de su titularidad en In
Sociednd URIARTE ITURRATE y que son objeto de transmision en virkud de este
Contrato y CUARENTA MIL EUROS (40.000.-€} corresponden al pago por lns
participaciones socigles de su titularidad en ln Sociednd FRUTOS SECOS DE LA
VEGA y que son objeto de transmision en virtud de este Contrato.

La ampliacion de capital social por compensacion de créditos prevista en esta cliusula se
ejecutard con anterioridad a ln Fecha de Cierre. A tal efecto, el Comprador se obliga a
notificar a los Vendedores, con In antelacion suficiente, ln convocatoria de la Junta General
Extraordinaria de Accionistns de ECOLUMBER que decida sobre la ampliacion de capital
social por conpensacion de créditos regulada en este Cldusuln, asi como n realizar los
trdnites y elaborar los documentos requeridos legalmente para la efectiva suscripcion de
dicha ampliacion de capital por parte de los Vendedores.”

IIL2. Identidad de Ios aportantes.

A los efectos de lo previsto en los articulos 310 de Ja LSC y 168.3. del RRM y conforme
a lo establecido en la Cl4usula 2.2.1.b) del Contrato de Compraventa anteriormente
transcrita, el crédito a compensar son de titularidad de los siguientes aportantes:

- TRILLAGORRI, S.L., sociedad constituida de acuerdo con la legislacién
espafiola, con domicilio en calle Larrabe n° 4, 01139 Ametzaga Zuia, Alava,
inscrita en el Registro Mercantil de Alava, en el Tomo 1305, Folio 1, Hoja VI-
12286, y provista de CIF niimero B01416536;

—  ANURITY, 8.1, sociedad constituida de acuerdo con la legislacién espariola, con
domicilio en calle Larrabe n® 10, 01139 Ametzaga Zuia, Alava, inscrita en el
Registro Mercantil de Alava, en el Tomo 1372, Folio 195, Hoja VI-13416, y
provista de CIF ntmero B01436518; y

- D. Jorge Juan Blade Dominguez, mayor de edad, de nacionalidad espafiola, con
domicilio a estos efectos en Reus (Tarragona) Carrer de les Magnolies 6-25,
provisto de DNI niimero 39.684.865-K, en vigor, actuando en su propio nombre y
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Se emitirdn las acciones que correspondan para cubrir, total o parcialmente, el
principal del crédito de DOS MILLONES DE EUROS (2.000.000.-€) objeto de
compensacién. Todas las acciones que se emitan, en su caso, serdn de la misma clase y
serie que las actualmente en circulacién, representadas mediante anotaciones en
cuenta, que serdn suscritas y desembolsadas por los acreedores segtin lo expresado en
los apartados L1 y II1.2 anteriores y en el siguiente cuadro en atencién al importe del
crédito que les corresponda.

Acreedor Importe del Principal del crédito
conforme Cliusula 2.2.1.b) del Contrato
de Compraventa
TRILLAGORRI, S.L. 800.000,00.-€
ANURITU, S.L. 800.000,00.-€

D. Jorge Juan Blade Dominguez

400.000,00.-€

Total 2.000.000,00.-€

El Aumento por Compensacién de Créditos serd por un importe de DOS MILLONES
DE EUROS (2.000.000.-€) mediante la emisién de un ndmero méaximo de 2.352.941
acciones, tomando en consideracién un valor de mercado minimo de 0,85€ por accién
que se corresponde con el valor nominal de las acciones de la Sociedad. No obstante, el
ndmero de acciones ordinarias de nueva emisién a entregar a cada uno de los
acreedores dependerd del precio de emisién que establezca el Consejo de
Administracién en el Aumento de Capital Dinerario, en base a la delegacién de
facultades.

II1.4. Certificacién del Auditor de Cuentas de la Sociedad

A los efectos de lo establecido en el articulo 301 de la LSC y concordantes de ]la LSCy
del RRM, se ha obtenido la preceptiva certificacién emitida por el auditor de cuentas
de la Sociedad que acredita que, una vez verificada la contabilidad social, resultan
exactos los datos ofrecidos por los administradores sobre el crédito que consta en el
presente Informe, bien como que la totalidad del mismo es liquida, vencida y exigible
en dicha fecha conforme a Io establecido en el articulo 301 LSC.

IV. Informacion a los efectos de las acciones a emitir en contraprestacion de las
compensaciones del crédito

IV.1. Importe del aumento del capital social

El aumento de capital se realizara con un importe total de DOS MILLONES DE EUROS
(2.000.000.-€), cuantia necesaria para cubrir el importe del crédito_a compensar,
. P . . . . Yy
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La cuantia del aumento se determinara por el Consejo de Administracién de la
Sociedad en atencién al importe del crédito y al precio de emisién que se determine en
el Aumento de Capital Dinerario. El importe que resulte de este calculo se redondeard
por exceso o por defecto para ajustarlo al precio de emisién de la accién, delegéndose
expresamente en el Consejo de Administracion la realizacién del calculo y el ajuste de
la cifra de emisién.

No obstante lo anterior, es necesario recordar que se propone a la Junta General de
Accionistas, con cardcter previo, un aumento de capital con cargo a aportaciones
dinerarias, con previsién de suscripcién incompleta. La ejecucion y el importe obtenido
del Aumento de Capital Dinerario condicionan la ejecucion del Aumento por
Compensacion de Créditos, de tal forma que el Aumento por Compensacién de
Créditos no se ejecutard si el Aumento de Capital Dinerario no se suscribe y se
desembolsa por un importe minimo de CINCO MILLONES QUINIENTOS MIL
EUROS (5.500.000.-€).

IV.2. Tipo de emision, prima v modalidad del aumento.

Se delegara expresamente en el Consejo de Administracion, con expresas facultades de
sustitucién, la facultad de determinar el precio de emisién de las acciones que se
emitan como consecuencia del aumento de capital objeto de este informe, delegandose
en el Consejo expresamente la facultad de establecer la prima de emision y, por tanto,
el Hpo de emisidn de las nuevas acciones que deber4 ser igual que el tipo de emisién de
las acciones que se emitan en virtud del acuerdo Séptimo propuesto a la Junta General.

Iv.3. Plazo miximo de ejecucién

El plazo méaximo para que el Consejo de Administracién sefiale la fecha en que el
acuerdo ya adoptado de aumentar el capital social deba llevarse a efecto y de fijar las
condiciones del mismo en todo lo no previsto en el acuerdo seré de un afio a contar
desde la fecha de adopcitn del acuerdo por la Junta General, transcurrido el cual sin
que el Consejo de Administracién haya acordado su ejecucioén, quedard sin valor ni
efecto alguno.

No obstante lo anterior, la ejecucién del acuerdo quedara condicionado a la ejecucién
del Aumento de Capital Dinerario mediante la suscripcién y desembolso de un
importe minimo de CINCO MILLONES QUINIENTOS MIL EUROS (5.500.000.-€).

IV.4. Derecho de suscripcién preferente

No existira el derecho de suscripcién preferente sobre las nuevas acciones, a tenor de lo
establecido en el articulo 304 de la LSC.
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